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Emision del mercado al 30-09-2020 & RussellBedford

RAMO Prima emitida Part %
Autos 66,7 35,8%
Incendio 10,6 5,7%
Comb. Familiar 5,7 3,1%
Riesgos Varios 3,0 1,6%
Resp. Civil 4,1 2,2%
Agricolaganadero 2,1 1,1%
Caucion 2,5 1,3%
Int. Comercio 2,8 1,5%
Técnico 2,2 1,2%
Transp. Cascos 0,5 0,3% Transp.
Transp. Mercaderias 2,1 1,1% Mercaderias
Robo 2,2 1,2% Riesgos V%’ric?g Otros 13,1%
Motos 19 1,0% 2,7%
Integrales 0,9 0,5% Caucién 2,2%
Transp. Pasajeros 0,3 0,2% Resp. Civil
Créditos 0,9 0,5% 3,7%
Aeronavegacion 0,6 0,3% Combzi an;miliar;
Acc. Pasajeros 0,4 0,2% o

Subtotal generales 109,5 58,8% Agricolaganadero
Rgos del Trabajo 45,9 24, 7% llfcfn dio 9,5%

Vida Colectivo 10,7 5,7%
Vida Saldo Deudor 3,3 1,8%
Vida Individual 8,4 4,5%
Acc. Personales 3,5 1,9%
Retiro 2,8 1,5%
Sepelio 1,6 0,9%
Salud 0,4 0,2%
Vida Obligatorio 0,1 0,0%
Renta Previsional - 0,0%
Vida Previsional - 0,0%

Subtotal vida 30,7 16,5%
TOTAL MERCADO 186,13 100,0%,

En miles de millones de pesos expresados en moneda homogénea
Fuente: Sistema SINENSUP — SSN
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Ranking de emisién al 30-09-2020

Compafias con mayor produccion en seguros de personas

Prima emitida

# Compaiiia Total Vida % Part.
1| ZURICH LIFE 3,52 3,52 13%
2 | SANCOR 10,87 1,75 6%
3 | PRUDENTIAL 1,64 1,64 6%
4 | NACION SEGUROS 4,30 1,29 5%
5 | METLIFE 1,64 1,27 5%
6 | CAJA DE SEGUROS 8,72 1,17 4%
7 | PROVINCIA SEGUROS 4,06 1,09 4%
8 | GALICIA SEGUROS 1,89 0,78 3%
9 | HSBC VIDA 0,77 0,77 3%
10 | CARUSO 0,82 0,75 3%
11 | ZURICH SANTANDER 1,49 0,75 3%
12 | SOL NACIENTE 0,72 0,72 3%
13 | FEDERACION PATRONAL 12,56 0,72 3%
14 | BBVA CONSOLIDAR 1,31 0,58 2%
15 | ORBIS 1,64 0,57 2%

Otros 130,16 10,54

Total 186,11 27,91

En miles de millones de pesos expresados en moneda homogénea
Fuente: Sistema SINENSUP — SSN
ZURICH: La prima ha sido modificada a efectos comparativos por tener otra fecha de cierre de ejercicio
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Ranking de emisién al 30-09-2020

Compafias especializadas en seguros de personas

Prima emitida

# Compaiiia Total Vida % Part.
1| ZURICH LIFE 3,52 3,52 13%
2 | METLIFE 1,64 1,27 5%
3 | PRUDENTIAL 1,64 1,64 6%
4 | CARUSO 0,82 0,75 3%
5 | HSBC VIDA 0,77 0,77 3%
6 | SOL NACIENTE 0,72 0,72 3%
7 | BINARIA 0,52 0,52 2%
8 | SMG LIFE 0,50 0,50 2%
9 | LA SEGUNDA PERSONAS 0,44 0,44 2%
10 | BHN VIDA 0,43 0,43 2%
11 | INTERACCION 0,42 0,41 1%
12 | INST. DE SALTA 0,40 0,40 1%
13 | CNP 0,40 0,39 1%
14 | MANANA 0,37 0,37 1%
15 | HAMBURGO 0,29 0,26 1%

Otros 173,22 15,51

Total 186,11 27,91

En miles de millones de pesos expresados en moneda homogénea
Fuente: Sistema SINENSUP — SSN
ZURICH: La prima ha sido modificada a efectos comparativos por tener otra fecha de cierre de ejercicio
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Analisis de 15 aseguradoras lideres



///// Russell Bedford

Situacion patrimonial 30-09-2020

30/9/2020

Disponibilidades 2,0 1%
Inversiones 162,7 89%
Premios a Cobrar 3,6 2%
Reaseguros 0,1 0%
Coaseguros 0,0 0%
Otros Créditos 3,8 2%
Inmuebles 8,2 4%
Bienes de uso 1,7 1%
Otros Activos 15 1%
TOTAL ACTIVO 183,5 100%

Deudas con Asegurados 51 3%
Deudas con Reaseguradores 0,5 0%
Deudas con Coaseg 0,2 0%
Deudas con Productores 1,1 1%
Fiscales y Sociales 9,0 5%
Otras Deudas 2,8 2%
Compromisos Técnicos 129,1 70%
Previsiones 1,1 1%
TOTAL PASIVO 148,8 81%

TOTAL PATRIMONIO NETO 34,6 19%

En miles de millones de pesos expresados en moneda homogénea
Fuente: Sistema SINENSUP — SSN
Para ver los saldos por Compafiia ver Anexo 1



% Russell Bedford

Inversiones al 30-09-2020

30/9/2020

Titulos Publicos 37,2 23%
Préstamos Garantizados 8,3 5%
Acciones 47,9 29%
Obligaciones negociables 15,7 10%
Fondos Comunes de Inversion 43,8 27%
Fideicomisos Financieros 0,2 0%
Plazos Fijos 4,6 3%
Préstamos 3,9 2%
Otras Inversiones 1,0 1%

TOTAL 162,7 100%

__Prés:c)amos 2% Otras
FideicSIARQsFijos 3% versiones 1%
Financieros 0%

Titulos Publicos
23%
Préstamos

Garantizados

5%

Fondos
Comunes de

Obligaciones

negociables Acciones 29%
10%

En miles de millones de pesos expresados en moneda homogénea
Fuente: Sistema SINENSUP — SSN
Para ver los saldos por Compafiia ver Anexo 1



///// Russell Bedford

taking you further

Reservas técnicas al 30-09-2020

30/9/2020

Siniestros pendientes 2,50 49%
RSP Juicios 0,94 18%
RSP Mediacion 0,22 4%
Stros liquidados a pagar 0,47 9%
Acc por premios a dev 0,02 0%
Stros ocurridos y no report 0,58 11%
Otros 0,95 19%
Stros pend a/c reasegurador (0,62) -12%
Stros Pend Directo 5,06 99%
Stros Pend Reaseguros Activos 0,06 1%

TOTAL 5,12 100%

En miles de millones de pesos expresados en moneda homogénea
Fuente: Sistema SINENSUP — SSN
Para ver los saldos por Compafiia ver Anexo 1
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Estado de resultados al 30-09-2020

30/9/2020
SMM %
Primas Netas Devengadas -6,0 100%
Siniestros Netos Devengados -1,6 27%
Gastos de Produccién -2,0 33%
Gastos de Explotacion -3,8 63%
Otros -2,1 35%
RESULTADO TECNICO -15,48 258%

En miles de millones de pesos expresados en moneda homogénea
Fuente: Sistema SINENSUP — SSN

Para ver los saldos por Compariia ver Anexo 1

(1) Incluye rescates



% Russell Bedford

Resultados Técnicos al 30-09-2020

Resultado - SM

h 632 PRUDENTIAL

164  INST. DE SALTA
| 143 BHN VIDA
132 METLIFE
| 122 SOLNACIENTE
93 CARUSO
82 LA SEGUNDA PERSONAS
57 BINARIA
35 PROVINCIA
4 ORIGENES
(24) CNP
(75) SMG LIFE
(89) TPC
(176) HSBC VIDA

= ~e; F ZURICH LIFE

Fuente: Sistema SINENSUP — SSN
(1) sobre prima devengada
(2) ZURICH: El resultado de ha sido modificada a efectos comparativos por tener otra fecha de cierre de ejercicio




Indicadores al 30-09-2020

Liquidez

[ 140,93 ZURICH LIFE

[ 29,07
25,39
[ 23,15
20,25
[ 11,50
11,02
[ 8,82

5,66

[l 3,58

3,07

0,83

[ 42,33
32,78

98,64

Liquidez: (Disp + Inv) /Ds. c/Aseg
Cobertura: (Disp + Inv + Inm)/ (Ds. c/Aseg + Comp. Tec.)
Fuente: Sistema SINENSUP — SSN

Los indices se calculan en base a los saldos contables. No incluyen el mayor valor de los inmuebles en base a tasaciones del TTN.

PROVINCIA
PRUDENTIAL
BINARIA

HSBC VIDA
SMG LIFE

CNP

METLIFE

INST. DE SALTA
BHN VIDA
SOL NACIENTE
CARUSO
ORIGENES

LA SEGUNDA PERSONAS

TPC

2,43
[ 225
1,80
e 1,79
1,77
[ 168
1,67
[ 130

1,25

1,06

I 288

% Russell Bedford
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e 8,95

. a2

taking you further

INST. DE SALTA
BHN VIDA
CARUSO

SOL NACIENTE
ORIGENES
SMG LIFE

CNP

TPC
PROVINCIA

LA SEGUNDA...
METLIFE
BINARIA
PRUDENTIAL
HSBC VIDA
ZURICH LIFE



% Russell Bedford

Indicadores al 30-09-2020

Endeudamiento Solvencia
_7,51 ZURICH LIFE [ 3,71BHN VIDA
5,41 PRUDENTIAL 2,52 INST. DE SALTA
[ 423 HSBC VIDA [ 1,58 CARUSO
2,05 METLIFE 1,21 SOL NACIENTE
[ 1,97 TPC [ 117 ORIGENES
1,94 BINARIA 1,03 SMG LIFE
[ 1,82 PROVINCIA [ 091 CNP
1,50 LA SEGUNDA PERSONAS 0,67 LA SEGUNDA PERSONAS
@ 1,10 CNP [ 0,55 PROVINCIA
0,97 SMG LIFE 0,52 BINARIA
[l 0,86 ORIGENES [ o551 TPC
0,82 SOL NACIENTE 0,49 METLIFE
0,63 CARUSO 0,24 HSBC VIDA
0,40 INST. DE SALTA 0,19 PRUDENTIAL
0,27 BHN VIDA 0,04 ZURICH LIFE

Endeudamiento: Pasivo / PN

Solvencia : PN / Pasivo

Fuente: Sistema SINENSUP — SSN

Los indices se calculan en base a los saldos contables. No incluyen el mayor valor de los inmuebles en base a tasaciones del TTN.



Indicadores al 30-09-2020

Rotacion del PN

% Russell Bedford

taking you further

ZURICH LIFE
0,71 ORIGENES
P o048 TPC
0,45 SOL NACIENTE
[ 042 CARUSO
0,34 METLIFE
[0 033 PRUDENTIAL
0,33 INST. DE SALTA
[ o033 LA SEGUNDA PERSONAS
0,28 BINARIA
[ o025 HSBC VIDA
0,22 PROVINCIA
[ 019 BHN VIDA
0,18 CNP
SMG LIFE

- 0,11

Rotacion del PN: Prima / PN
Fuente: Sistema SINENSUP — SSN
Los indices se calculan en base a los saldos contables. No incluyen el mayor valor de los inmuebles en base a tasaciones del TTN.
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Analisis de los principales ramos
100% del mercado



Ramo Vida Colectivo al 30-09-2020

Market Share

Vida Colectivo

$MM %
Primas Netas Devengadas 9,8 100%
Siniestros Netos Devengados -3,2  -33%
Gastos de Produccion -2,0  -20%
Gastos de Explotacion -3, 1 -32%
Otros -0,1 -1%
RESULTADO TECNICO 1,4 15%

Fuente: Sistema SINENSUP — SSN
Rto Técnico 100% del mercado
Ranking prima emitida y market share

o 1,0
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7% 0,74
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SANCOR
PROVINCIA SEGUROS
CAJA DE SEGUROS
CARUSO

METLIFE

SOL NACIENTE
NACION SEGUROS
ZURICH SANTANDER
BBVA CONSOLIDAR
MARNANA
INTERACCION
SUPERVIELLE
GALICIA SEGUROS
EVOLUCION
PRUDENTIAL
ORIGENES

BHN VIDA

ALLIANZ ARGENTINA
CNP

SURA



Ramo Vida Saldo Deudor

al 30-09-2020

///// Russell Bedford
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Market Share 22% 0,72 NACION SEGUROS
10% 0,34 QUALIA
6% 0,20 CAJA DE SEGUROS
6% 0,19 SANCOR
6% 0,18 BHN VIDA
Vida Saldo 6% 0,18 BBVA CONSOLIDAR
Deudor 6% 0,18 GALICIA SEGUROS
$SMM % 5% 0,17 CARDIF SEGUROS
4% 0,13 ORBIS
Primas Netas Devengadas 3,1 100% 4% 0,12 HAMBURGO
Siniestros Netos Devengados -0,9 -29% 4% 0,12 ZURICH ARGENTINA
Gastos de Produccién -0,2 -7% 3% 0,09 ORIGENES
g?stos de Explotacion 0110 ?;/% %0 0,08 PEUGEOT
ros , () ;
RESULTADO TECNICO 1,1 34% % 0,08 OPCION
2% 0,07 CHUBB
2% 0,06 GALENO
2% 0,06 ASSURANT ARGENTINA
2% 0,05 ZURICH SANTANDER
1% 0,04 ALLIANZ ARGENTINA
1% 0,03 SUPERVIELLE

Fuente: Sistema SINENSUP — SSN
Rto Técnico 100% del mercado
Ranking prima emitida y market share



Ramo Vida Individual al 30-09-2020 & Russe!lBedford
Market Share

Total Con Ahorro ©) Resto
$SMM % $SMM % $MM %
Primas Netas Devengadas 12,3 -112% 10,1 -81% 2,2 149%
Reservas Matematicas -23,4 212% -22,6 181% -0,7 -49%
Primas Netas Devengadas -11,0 100% -12,5 100% 1,5 100%
Siniestros Netos Devengados -0,5 4% -0,3 3% -0,1 -9%
Gastos de Produccién -1,9 17% -1,4 11% -0,5 -33%
Gastos de Explotacion -2,9 26% -2,1 17% -0,8 -55%
Otros -3,7 33% -3,8 31% 0,2 13%
RESULTADO TECNICO -19,9 181% -20,2 161% 0,24 16%
| 42% 3,52 ZURICH LIFE

17% 1,43 PRUDENTIAL

7% 0,63 HSBC VIDA

5% 0,41 BINARIA

4% 0,35 METLIFE

4% 0,35 ORBIS

4% 0,30 SMG LIFE

3% 0,26 PROVINCIA

3% 0,22 FEDERACION PATRONAL

2%0,18 INTERACCION

2%0,15 PARANA SEGUROS

2%0,14 CNP

1%0,11 LA EQUITATIVA

1%0,09 SURA

1%0,09 GALICIA SEGUROS

1%0,05 SMSV

0%0,04 LIDERAR

0%0,03 SANCOR

Fuente: Sistema SINENSUP — SSN 0%0,02 fﬁ‘;?g”ﬁ'& .
Rto Técnico 100% del mercado | 0%0,01 v ERSONAS

Ranking prima emitida y market share
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Ramo Sepelio al 30-09-2020

Market Share

Sepelio Colectivo Sepelio Individual Total Sepelio

$SMM % $SMM % $SMM %
Primas Netas Devengadas 1,37 100% 0,12 100% 1,49 100%
Siniestros Netos Devengados -0,47 -34% -0,05 -46% -0,52 -35%
Gastos de Produccién -0,12 -8% -0,02 -13% -0,13 -9%
Gastos de Explotaciéon -0,55 -40% -0,06 -46% -0,60 -40%
Otros 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
RESULTADO TECNICO 0,23 17% -0,01 -5% 0,23 15%
] 14% 0,23 SOL NACIENTE
14% 0,23 INST. DE SALTA
8% 0,14 MARNANA
6% 0,10 TRES PROVINCIAS
5% 0,07 INSTITUTO DE ENTRE RIOS
4% 0,07 NACION SEGUROS
4% 0,06 TRIUNFO
3% 0,05 BONACORSI
3% 0,05 EL SURCO
3% 0,04 CERTEZA
3% 0,04 SMG LIFE
3% 0,04 SENTIR
2% 0,04 PREVINCA
2% 0,04 ORBIS
2% 0,03 HAMBURGO
2% 0,03 PIEVE
2% 0,03 SMSV
2% 0,03 OPCION
2% 0,03 INST. DE SEGUROS
2% 0,03 INST. DE JUJUY

Fuente: Sistema SINENSUP — SSN -
Rto Técnico 100% del mercado
Ranking prima emitida y market share



Ramo Salud al 30-09-2020 70 Russell Bedford
Market Share

Salud Colectivo Salud Individual Total Salud
$SMM % $MM % $MM %
Primas Netas Devengadas 0,27 100% 0,09 100% 0,36 100%
Siniestros Netos Devengados -0,05 -17% -0,01 -9% -0,05 -15%
Gastos de Produccién -0,07 -26% -0,05 -56% -0,12 -34%
Gastos de Explotaciéon -0,14 -54% -0,09 -99% -0,23 -66%
Otros 0,00 0% 0,00 4% 0,00 1%
RESULTADO TECNICO 0,01 2% -0,05 -59% -0,05 -13%
] 27% 0,10  SANCOR
16% 0,06 FEDERACION PATRONAL
9% 0,04 SMG LIFE
8% 0,03 CARDIF SEGUROS
8% 0,03 INST. DE SALTA
7% 0,03 ASSURANT ARGENTINA
4% 0,02 METLIFE
3% 0,01 QUALIA
3% 0,011 ZURICH SANTANDER
3% 0,011 CAJA DE SEGUROS
2% 0,007 COLON
2% 0,007 PREVINCA
1% 0,004 GALICIA SEGUROS
1% 0,004 SURA
1% 0,004 RIO URUGUAY
1% 0,004 BENEFICIO
1% 0,004 CHUBB
1% 0,003 PLENARIA
1% 0,002 MAPFRE VIDA
1% 0,002 BHN VIDA

Fuente: Sistema SINENSUP — SSN
Rto Técnico 100% del mercado
Ranking prima emitida y market share
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Ramo Accidentes Personales
al 30-09-2020

. . Total Acc.
Market Share Acc Pers. Colectivo  Acc Pers. Individual Personales
$MM % $MM % $MM %
Primas Netas Devengadas 2,23 100% 1,05 100% 3,28 100%
Siniestros Netos Devengados -0,25 -11% -0,12 -11% -0,37 -11%
Gastos de Produccioén -0,70 -31% -0,38 -36% -1,08 -33%
Gastos de Explotacion -0,80 -36% -0,48 -46% -1,28 -39%
Otros 0,01 0% 0,04 4% 0,05 1%
RESULTADO TECNICO 0,49 22% 0,11 11% 0,60 18%
] 0,38 SANCOR
0,35 METLIFE
0,33 FEDERACION PATRONAL
0,29 GALICIA SEGUROS
0,29 ZURICH SANTANDER
0,27 LA SEGUNDA PERSONAS
0,15 SURA
0,11 BBVA CONSOLIDAR
0,11 CAJA DE SEGUROS
0,11 CHUBB
0,09 MAPFRE VIDA
0,08 BHN VIDA
0,08 NACION SEGUROS
0,07 MERCANTIL ANDINA
0,07 CNP
0,06 SAN CRISTOBAL
0,04 QUALIA
0,04 BERNARDINO RIVADAVIA
0,04 LA MERIDIONAL
0,04 PROVINCIA SEGUROS

Fuente: Sistema SINENSUP — SSN
Rto Técnico 100% del mercado
Ranking prima emitida y market share
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Russell Bedford International

Consultoria, Auditoria, Impuestos y Servicios actuariales.

Usted puede contactarnos en las siguientes direcciones de email y
teléfonos:

Daniel Ryba

dryba@russellbedford.com.ar

Gabriel Marinozzi aews - e
gmarinozzi@russellbedford.com.ar
Ezequiel Goldsztein _

egoldsztein@russellbedford.com.ar

Tel. / Fax: +54 11 4316-8800

Estamos a su disposicion para cualquier informacion adicional que
necesiten, y estaremos orgullosos de poder atenderlos y satisfacer

vuestras necesidades.
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